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LEIA ATENTAMENTE AS INSTRUCOES ABAIXO.

Vocé recebeu do fiscal o seguinte material:

a) este caderno, com os enunciados das 45 questfes da Prova Objetiva de Conhecimentos Especificos, sem repeti¢cdo
ou falha;

b) 1 CARTAO-RESPOSTA destinado as respostas as questdes objetivas formuladas na prova.

Verifique se este material estd em ordem e se 0 seu nome e niimero de inscricio conferem com os que aparecem no CARTAO-
RESPOSTA. Caso contrério, notifique IMEDIATAMENTE o fiscal.

Apds a conferéncia, o candidato devera assinar no espaco préprio do CARTAO-RESPOSTA, a caneta esferogra-
fica de tinta na cor preta, fabricada em material transparente.

No CARTAO-RESPOSTA, a marcacéo das letras correspondentes as respostas certas deve ser feita cobrindo a letra e
preenchendo todo o espaco compreendido pelos circulos, a caneta esferografica de tinta na cor preta, fabricada em
material transparente, de forma continua e densa. A LEITORA OTICA é sensivel a marcas escuras; portanto, preencha
0s campos de marcagdo completamente, sem deixar claros.

Exemplo: ® o © © ®

Tenha muito cuidado com o CARTAO-RESPOSTA, para ndo o DOBRAR, AMASSAR ou MANCHAR.
O CARTAO-RESPOSTA SOMENTE poderé ser substituido caso esteja danificado em suas margens superior ou inferior -
BARRA DE RECONHECIMENTO PARA LEITURA OTICA.

Para cada uma das questdes objetivas, sdo apresentadas 5 alternativas classificadas com as letras (A), (B), (C), (D) e (E);
s6 uma responde adequadamente ao quesito proposto. Vocé so6 deve assinalar UMA RESPOSTA: a marcagdo em
mais de uma alternativa anula a questdo, MESMO QUE UMA DAS RESPOSTAS ESTEJA CORRETA.

As questfes objetivas séo identificadas pelo nimero que se situa acima de seu enunciado.

SERA ELIMINADO do Concurso Publico o candidato que:

a) se utilizar, durante a realizacéo das provas, de maquinas e/ou reldgios de calcular, bem como de radios gravadores,
headphones, telefones celulares ou fontes de consulta de qualquer espécie;

b) se ausentar da sala em que se realizam as provas levando consigo 0 CADERNO DE QUESTOES e/ou o CARTAO-
RESPOSTA;

c) serecusaraentregar o CADERNO DE QUESTOES e/ou o CARTAO-RESPOSTA quando terminar o tempo estabelecido.

Reserve os 30 (trinta) minutos finais para marcar seu CARTAO-RESPOSTA. Os rascunhos e as marcagdes assinaladas no
CADERNO DE QUESTOES NAO SERAO LEVADOS EM CONTA.

Quando terminar, entregue ao fiscal O CADERNO DE QUESTOES E O CARTAO-RESPOSTA e ASSINE A LISTA DE
PRESENCA.

Obs. O candidato s6 podera se ausentar do recinto das provas apos 1 (uma) hora contada a partir do efetivo inicio das
mesmas. Por motivos de seguranca, o candidato NAO PODERA LEVAR O CADERNO DE QUESTOES, EM NENHUMA
HIPOTESE.

O TEMPO DISPONIVEL PARA ESTAS PROVAS DE QUESTOES OBJETIVAS E DE 4 (QUATRO) HORAS, findo
o qual o candidato devera, obrigatoriamente, entregar o CADERNO DE QUESTOES e 0 CARTAO-RESPOSTA.

As questdes e os gabaritos das Provas Objetivas serdo divulgados no primeiro dia Gtil apés a realizacdo das
mesmas, no endereco eletronico da FUNDACAO CESGRANRIO (http://www.cesgranrio.org.br).

FUNDACAO
CESGRANRIO
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Considere a Demonstracdo do Resultado do Banco Status S/A pararesponder as questdes de n®s 1 e 2.

BANCO STATUS S/A
DEMONSTRAQAO DO RESULTADO
Exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2008 2007
Receitas de intermediacé&o financeira 65.000 56.000
Operacdes de crédito 40.000 36.000
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 15.000 12.000
Resultado de operacdes de cambio 10.000 8.000
Despesas de intermediacdo financeira (35.000) (29.000)
Operacdes de captacdo no mercado (18.000) (15.000)
Operacdes de empréstimos e repasses (14.000) (12.000)
Provisdo para créditos de liquidagcéo duvidosa (3.000) (2.000)
Resultado bruto da intermediacao financeira | | | |
Outras despesas operacionais (17.000) (13.000)
Despesas de pessoal (5.000) (4.500)
Outras despesas administrativas (8.000) (6.500)
Despesas tributérias (4.000) (2.000)
Outras receitas operacionais 4.000 2.000
Receitas de prestacéo de servicos 3.500 1.500
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 500 500
Resultado operacional | |
Outras receitas 1.000 -
Resultado antes da tributacédo sobre o lucro 18.000 16.000
Imposto de renda (4.500) (4.000)
Contribuicao social (3.240) (2.880)
Lucro liqguido do exercicio | | | |
Lucro por acdo 1,03 0,91
1 2
Qual o resultado bruto da intermediacao financeira em cada Qual o lucro liquido apurado em cada ano, em milhares de
um dos anos, em milhares de reais? reais?
(A) 2008 = 30.000 ; 2007 = 27.000 (A) 2008 = 500;2007 = 500
(B) 2008 = 65.000 ; 2007 = 56.000 (B) 2008 = 10.260 ; 2007 = 9.120
(C) 2008 = 65.000 ; 2007 = 85.000 (C) 2008 = 16.000 ; 2007 = 18.000
(D) 2008 = 100.000 ; 2007 = 27.000 (D) 2008 = 18.000 ; 2007 = 16.000
(E) 2008 = 100.000 ; 2007 = 85.000 (E) 2008 = 18.000 ; 2007 = 18.000

2)
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Analise os dados a seguir.
(Investidora) (Investida)
Vitdria S/A Astoria S/IA
Conta Investimentos PL
Quantidade de acdes 500.000 2.000.000
Saldos no ultimo balanco 2.500.000,00 10.000.000,00
Aumento de capital em 01/01:
Quantidade de ac¢bes 1.000.000 1.000.000
Valor 5.000.000,00 5.000.000,00

Os demais acionistas declinaram do direito de participar do aumento de capital da Astéria S/A, o0 que propiciou que a
Vitéria S/A integralizasse todo o capital aumentado.

Considerando essas informacgdes, houve ganho ou perda de capital na Vitéria S/A, em funcéo do aumento do percentual de
participacdo no capital da Astdria S/A? Se houve, de qual valor, em reais?

(A) Houve ganho de capital de 800.000,00 (B) Houve ganho de capital de 500.000,00

(C) Nao houve ganho nem perda de capital (D) Houve ganho de capital de 300.000,00

(E) Houve perda de capital de 500.000,00

4
Na consolidacao dos balancos da Carbonara (empresa investidora) com a Antuérpia (empresa investida), existiam os
seguintes saldos e operacdes comuns entre as empresas, em reais:

Carbonara (empresa investidora):

Contas a receber da Antuérpia (empresa investida) 200.000,00
Contas a pagar a Antuérpia (empresa investida) 80.000,00
Investimentos equivalentes a 80% do capital social da empresa investida 320.000,00

Antuérpia (empresa investida):

Contas a receber da Carbonara (empresa investidora) 80.000,00

Contas a pagar a Carbonara (empresa investidora) 200.000,00

Patriménio liquido 400.000,00
Considerando essas informag®es, o valor da conta Participacéo dos Minoritarios, no balango consolidado, foi, em reais, de
(A) 400.000,00 (B) 160.000,00 (C) 140.000,00 (D) 120.000,00 (E) 80.000,00
5

Analise as proposicdes a seguir, a respeito de operacdes financeiras.

| - Alnstituicdo deve providenciar a conferéncia periddica do saldo de caixa, pelo menos por ocasiao dos balancetes e
balancos, procedimento extensivo a todas as dependéncias da sociedade que tenham sob sua responsabilidade a
guarda e controle de numerario, devendo o respectivo termo de conferéncia, devidamente autenticado, ser arquivado
para posteriores averiguacoes.

Il - As aquisicbes de ouro, no mercado fisico, registram-se em Titulos e Valores Mobiliarios pelo custo total, em
subtitulos de uso interno que identifiquem suas caracteristicas de quantidade, procedéncia e qualidade.

Il - O saldo das aplicagdes em ouro fisico, por ocasido dos balancetes e balancos, deve ser ajustado com base no valor
de mercado do metal, fornecido pelo Banco Central do Brasil.

IV - Os titulos e os valores mobiliarios adquiridos por uma instituicdo financeira devem ser registrados pelo valor
efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e devem ser classificados nas seguintes categorias:
titulos para negociacao, titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento.

V - Sao considerados como de livre movimentacao os depositos a vista mantidos por pessoas fisicas e juridicas de
direitos publico e privado.

Sao corretas APENAS as proposicdes
(A) 1, 1lelll. (B) I, lll e IV. eV D)L, VeV (E) I, 11, IVe V.

3)
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O balango da empresa Alfa foi encerrado e deve ser submetido a uma revisao final das contas do Patriménio Liquido,
em reais, apresentadas a seguir.

2009 2008

Capital Social 50.000.000,00 50.000.000,00
Reservas de Capital 2.500.000,00 2.000.000,00
Reservas de Lucros 68.000.000,00 32.000.000,00
Reservas de Reavaliagéo 1.200.000,00 1.200.000,00
Acdes em Tesouraria 3.200.000,00 3.200.000,00
Lucros Acumulados 2.300.000,00 -

TOTAL 127.200.000,00 88.400.000,00

Apés a revisdo, conclui-se que

A conta Reserva de Lucros apresenta, em 2009, valor acima do Capital Social, e 0 excesso deveria ter sido

capitalizado ou distribuido.

Il - Aconta Acbes em Tesouraria deveria apresentar saldo negativo, pois se trata de uma conta redutora do Patrimdnio
Liquido.

Il - N&o deveria existir a conta Lucros Acumulados, ou seja, é obrigatoria a apresentacao dos lucros como Reservas de
Lucros a disposi¢do da Assembleia.

IV - AReserva de Reavaliac@o deveria apresentar saldo zero nos dois anos.

Estdo corretas as conclusdes
(A) e ll, apenas.

(B) I, Il e lll, apenas.

(©) 1, 1 eIV, apenas.

(D) II, Nl e IV, apenas.

(E) I, 11, 1l e V.

7
Ao final do més em curso, a Contabilidade do Banco ABC precisa apropriar os rendimentos de suas operac¢des com titulos
de renda fixa, no valor de R$ 200.000,00. O registro contabil, em reais, sera

(A) D - Disponibilidades 200.000

C - Lucros com titulos de renda fixa 200.000
(B) D - Disponibilidades 200.000

C - Lucros com intermediacgéo financeira 200.000
(C) D - Titulos de renda fixa 200.000

C - Rendas com titulos de renda fixa 200.000
(D) D - Titulos de renda fixa 200.000

C - Lucros com intermediacao financeira 200.000
(E) D - Rendas com titulos de renda fixa 200.000

C - Disponibilidades 200.000

ANALISTA - AREA 2
CONHECIMENTOS ESPECIFICOS
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No encerramento do Ultimo semestre, determinado banco tinha a seguinte carteira de operacdes de crédito, em reais:
Situacéo
A vencer 300.000.000
Vencidos (dias):
5 80.000.000
15 60.000.000
45 40.000.000
75 20.000.000
105 15.000.000
135 10.000.000
165 7.000.000
195 4.000.000
TOTAL

Devem ser considerados, também, os niveis de risco determinados pelo Banco Central e 0s respectivos percentuais para
célculo da proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa.

Nivel de %
risco provisao
0%
0,5%
1,0%
3,0%
10,0%
30,0%
50,0%
70,0%
100,0%

IOTMmMUO®>L

A partir dessas informacdes, qual a proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa e a respectiva contabilizacéo?

(A) D - Despesas financeiras 18.600.000

C - Provis@es para operac8es de crédito 18.600.000
(B) D - Despesas financeiras 16.600.000

C - Provis@es para operac8es de crédito 16.600.000
(C) D - Despesas de provisbes operacionais 22.600.000

C - Provis@es para operac8es de crédito 22.600.000
(D) D - Despesas de provisbes operacionais 18.600.000

C - Operacdes de crédito 18.600.000
(E) D - Despesas de provisbes operacionais 16.600.000

C - Operacdes de crédito 16.600.000

ANALISTA - AREA 2
CONHECIMENTOS ESPECIFICOS




L

9

[t", BANCO CENTRAL DO BRASIL

Um banco recuperou, por meio de renegociacdo, R$ 12.000.000,00 de créditos ja baixados como prejuizos, que serao
recebidos em 3 meses. Qual a contabilizacdo recomendada, em reais?

(A) D - Operac0es de crédito - Ativo circulante

C - Recuperacéo de créditos baixados como prejuizos - DRE

(B) D - Operagdes de crédito - Ativo circulante
C - Rendas de operacg@es de créditos

(C) D - Disponibilidades
C - Rendas de operacg@es de créditos

(D) D - Disponibilidades
C - Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

(E) D - Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

C - Recuperacéo de créditos baixados como prejuizos - DRE

12.000.000

12.000.000
12.000.000

12.000.000
12.000.000

12.000.000
12.000.000

12.000.000
12.000.000

12.000.000

10
A variavel aleatéria continua x tem a seguinte funcéo de

densidade de probabilidade:
f(x)= % -k se0<x<3=0, para todos os outros
valores de x.

Sendo k uma constante, seu valor é igual a

(A 1

11

A probabilidade de um individuo de classe A comprar
um automovel é 3/4. Para um individuo de classe B, essa
probabilidade é 1/6, e para um individuo de classe C, ela é
de 1/20. A probabilidade de um individuo de classe A
comprar um Fusca é 1/10, enquanto que, para um indivi-
duo de classe B, essa probabilidade é 3/5, e para um indi-
viduo de classe C, é de 3/10. Sabendo-se que a
revendedora XPTO vendeu um Fusca, a probabilidade de
o0 comprador pertencer a classe B é

(A) 0,527

(B) 0,502

(C) 0,426

(D) 0,252

(E) 0,197

ANALISTA - AREA 2
CONHECIMENTOS ESPECIFICOS
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Em um estudo sobre a economia informal de uma cidade,

deseja-se determinar uma amostra para estimar o rendi-
mento médio dessa populag¢édo, com um grau de confianca
de 95% de que a média da amostra aleatdria extraida nao
difira de mais de R$ 50,00 da média do rendimento dessa
populagéo, cujo desvio padréo € R$ 400,00. Sabendo-se
que z ~ N[0, 1] e que j;’%f (z)dz = 0,4750, onde f(z) é
a funcdo de densidade de probabilidade de z, pode-se

concluir que o niumero de pessoas da amostra sera

(A) 321 (B) 308
EC)) 296 (D) 271
E) 246

13

Com relagcédo a um teste simples de hipo6tese, assinale a

afirmativa correta.

(A) Um teste bicaudal de nivel de significancia o rejeita a
hipdtese nula H,: u = p, precisamente quando p esta
fora do intervalo de confian¢a de nivel (1- o) para p.

(B) A hipotese nula a ser testada deve ser construida
com muita atencdo porquanto é o objeto da inferéncia
estatistica, enquanto que a hipétese alternativa s6
precisa ser contraria a hipotese nula.

(C) Se o grau de significancia do teste € a, significa que
(1- ) é a probabilidade de se cometer erro do tipo I.

(D) Na definicdo de um teste, deve-se levar em conta que
gquanto menor o grau de significncia do teste (o), maior
sera o poder do teste (7), uma vez que (o + m) = 1.

(E) Erro do tipo Il, embora definido para uma hipotese
alternativa especifica, ocorrera sempre com probabili-
dade igual ao poder do teste.
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Fonte de | Soma dos Graus de Médiade | F
variacdo | quadrados | liberdade | quadrados
Fator 6752,0 2
Erro 30178,0
Total 36930,0 29

Analisando a tabela ANOVA acima, considere as conclu-
sBes a seguir.

I - A analise de variancia (ANOVA) testa se varias
populagbes tm a mesma média; para tanto, sdo
comparadas a dispersdo das médias amostrais e a
variacao existente dentro das amostras.

Il - ANOVA da tabela indica que:

Hot 1y= 1= 1y
H,: as médias das trés populacdes sdo diferentes.

Il - A estatistica F, calculada com a informacdo da
tabela acima, é 2,651 e deve ser comparada com o
valor tabelado de F(z, 2g) PAraum grau de significancia
escolhido.

E correto APENAS o que se conclui em

(A) 1. (B) Il
©) lell. (D) e lll.
(E) Il eIl

15

Seja uma série estacionaria y,, caracterizada por um
processo autorregressivo de ordem um [AR(1)]:

Yi— 0Yi1 T g
onde g, € um processo estocastico do tipo ruido branco
e 6>0.

1-2) i
T sendo A um numero real,

Sabendo-se que 6 =

tem-se que

® z<r<y

B) L <i<1

B) 5

©) %<§ou A =1
A<1ou k;tg

(D) .

2
€) 5 <1

1‘{"; BANCO CENTRAL DO BRASIL
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Seja um modelo linear y = Xg + ¢, onde y € um vetor
(n x 1); X € uma matriz (n x k) de posto k < n; 3 é um vetor
coluna composto de k parametros desconhecidos e ¢ é
um vetor (n x 1) de perturbacdes aleatérias. Considere as

seguintes hip6teses sobre as perturbacdes aleatorias «:

i. E(e|X)=0
ii. V(e| X) = 6”1

onde E é o operador de expectancia (esperanca matema-
tica), V(e|X) = o°1é a matriz de variancia-covariancia das
perturbacdes aleatorias, condicionada a X. Utilizando-se o
método de minimos quadrados simples (OLS) estimam-se

os parametros B por b = (X’X)"1Xy.

Nessas condi¢Bes, analise as proposicdes a seguir.

| - Se as hipéteses i e ii sdo validas, conclui-se que os

estimadores b sdo nado tendenciosos e eficientes.

Il - Aidentificacdo de S =%

minimos quadrados de c?, onde e € o vetor de

como o estimador de

residuos de minimos quadrados, nédo é estritamen-
te correto, uma vez que esse método s6 permite
estimar f.

Il - Se o posto da matriz X for menor do que k, a hipote-
se ii ndo se sustentara e havera problemas de
heterocedasticidade.

IV - Se V(|X)=Q , onde Q #6°1, 0 método de minimos
qguadrados generalizados (GLS) fornecera estimado-
res para B com melhores propriedades do que 0s

estimadores de minimos quadrados simples.

Sao corretas as proposicoes
(A) 1 ell, apenas.

(B) lll e 1V, apenas.

(© 1, I elV, apenas.

(D) I, lll e IV, apenas.

(E) LI, NlelV.

ANALISTA - AREA 2
CONHECIMENTOS ESPECIFICOS
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Analise as afirmacdes abaixo sobre nimeros indices.

I - Aimportancia dos nimeros indices reside na possi-
bilidade que esse instrumento oferece de se agre-
garem quantidades heterogéneas, bem como de
separar variacdes de precos das de quantidades im-
plicitas nas variacdes de valor.

Il - Todo numero indice é arbitrario, uma vez que o sis-
tema de ponderacgéo usado em sua construcao, ain-
da que adequado ao objetivo do indice, decorre da
escolha de seu criador.

Il - Numeros indices servem para transportar valores ao
longo do tempo.

E correto o que se afirma em

(A) I, apenas. (B) I e ll, apenas.
(C) I e lll, apenas. (D) Il e lll, apenas.
(E) I, el

18

No modelo de analise de regressédo y=Xp+¢ , as varia-
veis X sdo chamadas independentes; as colunas de X
séo ditas linearmente independentes e os elementos de &,
por hipotese, séo distribuidos independentemente.

Com relacdo aos significados de independéncia usados
acima, pode-se afirmar que

I - os¢’s sdo independentemente distribuidos para que
se possam estimar os parametros B pelo método de
minimos quadrados;

Il - as variaveis X sao ditas independentes porque ndo
dependem dey;

Il - ascolunas de X séo linearmente independentes para
que essas variaveis ndo sejam correlacionadas.

E correto o que se afirma em

(A) 1, apenas. (B) 1 e ll, apenas.
(C) I e lll, apenas. (D) Il e 111, apenas.
(E) I, e lll.

19

Sobre séries temporais, analise as proposicdes a seguir.

| - Seum processo MA(1) for estacionario, ele pode ser
representado como um processo autorregressivo
(AR) de ordem infinita.

Il - Seum processo AR(1) for estacionario, ele pode ser
representado por um processo de médias moéveis
(MA) de ordem infinita.

Il - Uma série de tempo é um conjunto ordenado de
variaveis aleatorias, isto €, um processo estocastico,
portanto uma série de tempo y(t) pode ser repre-
sentada pela funcédo de densidade conjunta dos
y, (t=1,2,...n); assim, trabalhar com uma série de
tempo € inferir sobre o processo estocastico com
uma Unica realizagdo desse processo.

E(S40) correta(s) a(s) proposicao(bes)

(A) 1, apenas. (B) 1 e ll, apenas.
(C) I e lll, apenas. (D) Il e lll, apenas.
(E) I, Il e 1.

ANALISTA - AREA 2
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Com as constantes inovaces financeiras, tem-se tornado
mais dificil a administracdo da politica monetaria por
causa do surgimento de ativos financeiros com elevada
liquidez (quase moeda). Isso tem conduzido os responsa-
veis por politica monetéria, nos mais variados paises, a
concentrar a administracdo monetaria, na taxa basica de
juros. O regime de metas para a inflacdo tem essa caracte-
ristica. Assim, € por meio da taxa basica de juros que a
estabilidade de pregos é administrada pelo Banco Central.
Sobre o regime de metas para a inflagdo, analise as
afirmac0es a seguir.

I - O sucesso dessa forma de promover a estabilidade
de precos depende da credibilidade do Banco Cen-
tral junto aos agentes econdmicos, sendo que metas
muito ambiciosas e pouco provaveis de serem atingi-
das podem representar fracasso da politica, com
consequéncias danosas a estabilidade de precos.

I - Definida a meta para a inflacao, para um periodo de
tempo n&o muito longo ou excessivamente curto, o
Banco Central s6 precisa acompanhar a taxa basica
de juros, uma vez que ela regula a liquidez do siste-
ma, 0 que torna a politica monetaria transparente,
pois a taxa basica de juros € amplamente divulgada.

[l - Um aspecto negativo do regime de metas para a
inflacéo é que os agentes econdmicos antecipam a
direcdo da politica e, portanto, ndo havendo o
elemento surpresa, ela ndo atingira seus objetivos.

Esta correto APENAS o que se afirma em

(A) 1. (B) II.
(C)lell. (D) lell.
(E) ll el

21

Os economistas utilizam, com muita frequéncia, construcdes
tedricas com o objetivo de analisar situagdes reais e dinami-
cas, com simplicidade. Longo prazo x curto prazo, produto
potencial e taxa natural de desemprego sdo alguns exem-
plos. Nesse contexto, analise as proposi¢des abaixo.

| - O produto potencial corresponde ao potencial de pro-
duto de uma economia, dadas suas instituicées so-
ciais, a disponibilidade de recursos produtivos e a
tecnologia; por isso, produto potencial corresponde
ao conceito de curva de possibilidades de producao.

I - Além dos mercados de bens e servi¢os, de recursos
produtivos, de ativos financeiros e de moeda estran-
geira (cambio) usados na caracterizagao do modelo
de demanda e oferta agregadas, os economistas
utilizam o conceito de produto potencial para carac-
terizar a oferta agregada de longo prazo.

[l - A Curva de Phillips, originariamente percebida como
uma regularidade estatistica, pode ser interpretada
como a oferta agregada de curto prazo, enquanto que
sua verséo de longo prazo a la Friedman-Phelps pode
ser interpretada como oferta agregada de longo prazo.

Esta(ao) correta(s) a(s) proposicéao(bes)

(A) 1, apenas. (B) I, apenas.
(C) I e ll, apenas. (D) Il e I, apenas.
(E) I, N elll.
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Considere uma economia descrita pelas fungées a seguir.
Consumo: C=C, +a (y—T),sendoC, >0e (0 <a <1)

Tributos diretos: T =T + ty, onde TO >0e(0<t<l)

Investimento: I =1,+By—yr,ondel,>0,(0<B<1)ey >0

Md
Demanda por moeda: — =Ay—-0r,ondeA>0e 6>0
Exporta¢@es liquidas: NX = my
Gastos do governo: G = G,

A oferta monetaria é exégena e fixada em M®; P é o indice
geral de precos; r é a taxa de juros; y € a renda da econo-
mia; C, T, e |, sdo constantes, sendo que todas as letras
gregas séo parametros dessa economia e t € a aliquota do
imposto de renda.

Nesse contexto, analise as proposi¢cdes abaixo.

I - OlocusISé:[1-(a+B+m)y+yr=A,
sendo A = [(C,-aT) +1,+ G

I - Olocus LM é:

MS
— =Ay-6r
P

1
Il - Ademanda agregada é: (R + %) y-— (%) MSP1=A,

onde A sdo os gastos autdnomos e k é o multiplicador
keynesiano que incorpora o efeito da renda sobre o
investimento.

E(S&o) correta(s) a(s) proposicao(des)

(A) 1, apenas. (B) I, apenas.
(C) l e ll, apenas. (D) ll e lll, apenas.
(E) I, 1l e 1.
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Considerando o Modelo Mundell-Fleming, analise as
proposi¢cdes abaixo.

I - Anpolitica fiscal ndo exerce influéncia sobre a renda
agregada quando a taxa de cambio é flutuante.

Il - A politica monetaria ndo exerce influéncia sobre a
renda agregada quando a taxa de cambio é flutuante.

Il - Um aumento do prémio pelo risco pais eleva a taxa
domeéstica de juros e desvaloriza a moeda local.

E(S&0) correta(s) a(s) proposicao(des)

(A) I, apenas. (B) 1, apenas.
(C) I e lll, apenas. (D) Il e lll, apenas.
(E) I, Il e 1.

'-:'Lt BANCO CENTRAL DO BRASIL
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Quanto a flexibilidade de taxas, é correto afirmar que

no regime cambial de taxa

(A) flexivel, a politica monetéaria torna-se enddgena, de
modo que a autoridade monetéria perde sua capacida-
de de definir que politica monetaria adotar.

(B) flexivel, com perfeita mobilidade de capitais, as dife-
rencas entre as taxas de juros internas dos diversos
paises devem refletir expectativas de desvalorizagao
ou valorizacdo cambial das moedas desses paises.

(C) flexivel, a taxa de cambio varia conforme a demanda e
a oferta de moeda estrangeira, mantendo, dessa for-
ma, a paridade entre os precos dos bens importados e
os prec¢os dos bens domésticos.

(D) fixa, uma politica fiscal expansionista aumenta o supe-
ravit comercial.

(E) fixa, a autoridade monetaria fixa a taxa de cambio da
moeda nacional em relagdo a uma moeda estrangeira,
aceita internacionalmente (US dolar, por exemplo), e com
isso mantém o poder de controlar a oferta monetaria.

25
As seguintes funcdes descrevem uma economia:
C=90+0,9y%
| =200 - 1000 r;
d
) =y — 10000 r, onde C = consumo; | = investimento;
Md

B demanda por moeda;

P = indice geral de precos, mantido constante; y = produto;
y® = renda disponivel.

O imposto de renda é proporcional e corresponde a 1/3 da
renda. Os gastos do governo séo iguais a 710 e a oferta
monetaria € de 500. Sob tais circunstancias, o governo
apresenta um déficit a ser financiado por uma expanséao
de moeda. Nessas condi¢des, o multiplicador monetario
e a expansdo de moeda séo, respectivamente,

(A) 0,15 e 200

(B) 0,2 e 150

(C)0,25e 120

(D) 0,3 e 100

(E) 0,35e 85,71

ANALISTA - AREA 2
CONHECIMENTOS ESPECIFICOS
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Em uma economia aberta com taxa de cambio flexivel, se o governo adotar uma politica fiscal expansionista, incorrendo

em um déficit fiscal financiado pela venda de titulos de divida publica, com rela¢éo ao impacto sobre a demanda agregada,

verifica-se que

(A) este sera dado por kD, onde k é o multiplicador keynesiano dos gastos autdnomos e D o déficit publico.

(B) este, pelo efeito crowding-out, sera inferior ao implicado pelo modelo keynesiano basico, porque a equivaléncia
ricardiana ndo opera plenamente.

(C) o efeito crowding-out sera mitigado pelo influxo de capitais estrangeiros, entretanto, a valoriza¢do da moeda
local reduzira as exportacdes liquidas e, consequentemente, reduzira o impacto do déficit sobre a demanda agregada.

(D) o efeito crowding-out serd neutralizado pelo influxo de capital estrangeiro atraido pelas altas taxas domésticas de
juros.

(E) o efeito crowding-out sera nulo, caso valha a equivaléncia ricardiana e, portanto, o impacto sobre a demanda agrega-
da sera o previsto pelo modelo keynesiano basico.
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A existéncia de ciclos econdmicos tem estimulado o desenvolvimento das mais variadas teorias que procuram explicar
suas causas de modo a sugerir 0 que pode ser feito pelos responsaveis pelas politicas macroecondmicas. Nessa perspec-
tiva, relacione as explicacdes as referéncias de autores, grupo de autores ou teoria a seguir.

Proposicoes Autores ou teorias
I - Os ciclos econdbmicos séo identificados pelos movimentos P - Kalecki
autocorrelacionados das discrepancias do produto real quanto a sua Q - Keynesianos
tendéncia, as quais ndo podem ser explicadas pela disponibilidade R - Teoria dos ciclos reais
de fatores e pela tecnologia. S - Novos classicos
Il - A medida que a economia se aproxima do pleno emprego, a taxa de T - Teoria monetarista dos ciclos

crescimento do produto se reduz e, pelo efeito acelerador, os inves-
timentos caem, o que realimenta a reducéo na taxa de crescimento
do produto pelo multiplicador keynesiano.

Il - O principio do acelerador ndo considera a existéncia de excesso de
capacidade durante os ciclos, excesso que pode permitir aumento
de produto sem que ocorra investimento; dessa forma, os investi-
mentos devem depender das taxas de lucro e ndo do crescimento
do produto como sugere o principio do acelerador.

IV - A maioria das flutuagcdes econ6micas € causada, nédo pelas varia-
¢bes de demanda agregada decorrentes de mudancas de expecta-
tivas ou otimismo empresarial, mas sim pelas reacdes dos agentes
econdmicos a choques de oferta.

As associa¢fes corretas sao:

A I-R;lI-S;lll-PelV-0Q.
B)I-R;II-S;ll-TelV-P.
©C)I-S;lI-P;ll-RelV-T.
DO)I-S;1l-Q;lll-PelV-R.
E)I-T;I-Q;lll-SelV-R.

28

A teoria do crescimento enddgeno, associada aos trabalhos de Paul Romer e Robert Lucas, diferente de outras constru-

¢Bes com base no Modelo de Crescimento de Solow, considera que

(A) capital humano, externalidades positivas entre firmas e investimentos em pesquisa e desenvolvimento s&o os fatores
determinantes do crescimento econdmico e explicam a nao verificagdo da hipétese de convergéncia das diferentes
taxas de crescimento.

(B) as instituigbes sociais sédo um fator determinante para o crescimento econdémico e explicam a ndo verificacdo da hip6-
tese de convergéncia das diferentes taxas de crescimento.

(C) a taxa de crescimento do capital fisico resultante dos investimentos financiados pela poupanca é o fator determinante
do crescimento econdmico.

(D) a disponibilidade de recursos naturais limita o processo de crescimento que, para ser promovido, depende da abertura
da economia para o comércio e para as transacdes financeiras internacionais.

(E) o desenvolvimento de tecnologia propria e adequada as condi¢des internas é o fator preponderante na promogéao
do crescimento econdmico.

, 10)
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A incorporacao das expectativas dos agentes econdmicos
na avaliacdo de provaveis impactos da politica de estabili-
zacgao ou anticiclica é indispensavel. Como néo se dispbe
de informacfes sobre as expectativas dos agentes econd-
micos, os economistas desenvolveram modelos de forma-
¢cao de expectativa que pudessem ser usados para anteci-
par as reacbes dos agentes econdmicos e, desse modo,
inferir sobre os impactos das politicas. Considerando uma
situacdao inicial, na qual haja estabilidade de precos e o ni-
vel corrente do produto seja o de pleno emprego (produto
potencial), suponha que seja introduzida uma politica eco-
ndmica expansionista. Associe os dois modelos de forma-
¢do de expectativas com os resultados para a economia,
antecipados no curto e no longo prazos, em decorréncia da
nova politica macroecondmica, apresentados abaixo.

Modelo de Impactos da politica macroeco-
Expectativas ndémica sobre a economia
| - Adaptativas No curto prazo:
L P-Pr ficam mais elev
Il - Racionais ecos fical ais elevados e

h& aumento de produto.
Q - Precos ficam mais elevados e
ndo ha mudanca no produto.

No longo prazo:

R - Precos ficam mais elevados e
ndo ha mudanca no produto.

S - Ndo ha mudanca nos precgos e
no produto.

T - Nao ha mudanca nos precos e o
produto aumenta.

As associagfes corretas sao:
Al -PeR;II-QeR
B)I -PeT;ll-QesS
C1l -PesS;ll-PeS
D)l -QeS;l-PeT
(E)I -QeR;IlI-P eR
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Em uma economia aberta, com taxa de cambio flexivel,
0 Banco Central muda sua politica monetaria comprando
titulos publicos do setor privado. Como resultado dessa
politica, pode-se antecipar que, no curto prazo,

| - tanto os investimentos quanto 0 consumo correntes
serdo estimulados, porquanto os gastos presentes
se tornaram mais baratos que os gastos futuros;

Il - pode ocorrer uma saida de capital para o exterior,
causando uma desvalorizagdo da moeda local, a qual
devera estimular a demanda agregada pelo aumento
das exportacoes liquidas;

Il - os precgos dos ativos serd@o pressionados para cima
(a¢bes, habitacdes, etc.), o que estimulard a deman-
da agregada.

Como resultado dessa nova politica monetéria, ndo ante-
cipada pelos agentes econémicos, pode-se afirmar que
é(séo) correta(s) as proposicao(des)

(A) ll, apenas. (B) 1 e ll, apenas.

(C) I e lll, apenas. (D) Il e lll, apenas.

(E) I, Il e lll.

'-:'Lt BANCO CENTRAL DO BRASIL
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No sistema de contas nacionais, o produto de uma
economia pode ser obtido de trés maneiras diferentes: sob
a Otica da producéo, da despesa e da renda.

Especificagao Valor $
Producéo 1.979
Consumo das familias 659
Formacdo bruta de capital mais variagdo de

estoques 236
Remuneracgéo dos empregados e dos autdno-

mos, incluidas as contribui¢des sociais 467
Lucros distribuidos ou nao 440
Exportacédo de bens e servigos 117
Importacdo de bens e servicos 135
Impostos sobre produtos 119
Consumo intermediério 1.012

Analisando as informac6es da tabela acima, pode-se
concluir que, para essa economia, em $, a(0)

(A) renda nacional é 949.

(B) renda interna é 1.026.

(C) despesa interna é 1.068.

(D) produto nacional bruto é 1.068.

(E) produto interno bruto é 1.086.
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Em um mundo de apenas dois bens, as preferéncias de
um consumidor sdo representadas pela funcdo utilidade
U(x,y) = x>6y%# Se o preco do bem x for 5, o do bem y
for 10 e arenda do consumidor for 500, em equilibrio, esse
consumidor

(A) gastard metade de sua renda com o bem x.

(B) gastara 200 unidades de sua renda com o bem x.

(C) gastara 100 unidades de sua renda com o bem y.

(D) comprara 60 unidades do bem x.

(E) comprara 40 unidades do bem y.

33
Analise as proposi¢cfes abaixo, considerando o conceito
econdmico de bem publico.

| - Resolvido o problema de como financiar sua produ-
cdo, se desejado, 0 bem publico estara a disposi¢ao
da sociedade, mesmo que ndo seja produzido pelo
governo.

Il - Bens publicos sao bens de propriedade comum a
todos os individuos de uma sociedade e, portanto,
todos tém direito a dele usufruir.

Il - Bens publicos sdo bens cujo consumo de uma
unidade por um individuo ndo reduz a quantidade
disponivel desse bem para qualquer outro individuo
e ninguém pode ser excluido de seu uso ou consumo.

E correto APENAS o que se afirma em

(A) 1. (B) IIL.
©) lell. (D) 1 elll.
(E) Il e lll.

ANALISTA - AREA 2
CONHECIMENTOS ESPECIFICOS
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A respeito de informacao assimétrica e selecéo adversa,
analise as afirmacdes abaixo.

I - O problema de selegéo adversa reside no fato de o
mercado gerar apenas incentivos para pessoas ou
firmas de baixo risco adquirirem apdlices de seguro.

Il - No mundo real, as escolhas de mercado, como
qualquer outra deciséo, séo feitas com informacao
incompleta, de modo que a realidade do conheci-
mento imperfeito ndo é uma falha de mercado.

Il - O problema da assimetria de informacao s6 emerge
quando o comprador potencial, ou o vendedor
potencial, tem uma informag&o importante para a
transacdo que a outra parte ndo tem.

E correto APENAS o que se afirma em

(A) I

(B) II.
©)lell.
(D) lelll.
(E) llell.
35

Em um contexto de curto prazo, com relacdo ao mercado

de um recurso produtivo,

(A) se o mercado do produto final for dominado por um
monopolista, o pre¢o do recurso produtivo sera deter-
minado pela oferta desse recurso e, portanto, igual ao
valor de sua produtividade fisico-marginal.

(B) se os mercados forem de concorréncia perfeita e o pro-
duto final for obtido a custos crescentes, um aumento
na demanda do produto final provocard aumento no
valor da produtividade fisico-marginal desse fator, des-
locando a curva de demanda por esse fator para a di-
reita.

(C)se o recurso produtivo for adquirido por um
monopsonista que opera em um mercado de concor-
réncia perfeita, o valor da produtividade fisico-margi-
nal desse recurso serd irrelevante na determinagéo do
preco desse recurso produtivo.

(D) em um mercado em competicdo perfeita, a demanda
por um recurso produtivo é negativamente inclinada,
porque a demanda pelo bem final, cuja producao re-
quer o uso desse recurso, é negativamente inclinada.

(E) a elasticidade preco da demanda por um recurso pro-
dutivo é tdo mais elevada, em valor absoluto, quanto
menor a participacao dos custos com esse recurso nos
custos totais de producéo.

ANALISTA - AREA 2
CONHECIMENTOS ESPECIFICOS
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Considere o jogo descrito pela matriz de possibilidades
abaixo, na qual os valores entre parénteses indicam, res-
pectivamente, o ganho do agente 1 e o ganho do agente 2.
A e B, indicam as estratégias possiveis para o agente 1,
sei=1, eparaoagente 2,sei=2.

Agente 2
A2 BZ
A 3,2 55
Agente 1 - 3 2) ©.9)
B, (0, 0) (7, 4)

Analise as seguintes proposi¢cdes sobre esse jogo:

| - oparde estratégias (B,, B,) € um Equilibrio de Nash;

Il - o par de estratégias (A, B,) € eficiente no sentido
de Pareto;

[l - todo Equilibrio de Nash nesse jogo € eficiente no
sentido de Pareto.

Esta(ao) correta(s) a(s) proposicao(des)
(A) 1, apenas.

(B) 1 ell, apenas.

(C) I e lll, apenas.

(D) Il e I, apenas.

(BE) I, Il el
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Uma acao preferencial de determinada empresa promete

pagar ao seu titular dividendos futuros, periodicamente.

Se algum destes pagamentos nao for feito, a(o)

(A) empresa sera considerada inadimplente.

(B) faléncia da empresa podera ser decretada.

(C) data de vencimento da acédo preferencial sera anteci-
pada.

(D) acéo preferencial devera ser recomprada pela empresa.

(E) pagamento de dividendos as ag6es ordinarias podera
ficar blogqueado.
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Quando um investidor faz uma venda de um titulo a desco-
berto, isso significa que

(A) comprou anteriormente a descoberto.

(B) comprou e depois vendeu o titulo no mesmo dia.

(C) vendeu sem saber a data futura de entrega.

(D) vendeu um titulo que néo possuia.

(E) aumentou o risco de sua carteira de investimentos.
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Um certo investidor aplica em ativos com risco uma
proporgéo constante de sua riqgueza. Logo, ele apresenta,
em relacéo a risco,

(A) neutralidade.

(B) propenséao negativa.

(C) aversao absoluta decrescente.

(D) aversao absoluta constante.

(E) averséo relativa crescente.
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Uma carteira de investimentos se compde de dois ativos,
A e B, cujos retornos esperados e desvios padrdes de
retornos estdo expressos na tabela abaixo.

Ativo A Ativo B
Retorno Esperado 10% a.a | 20% a.a
Desvio Padrao do Retorno 12% a.a. | 16% a.a.

A participacdo em valor de A na carteira € de 50%. Se a
covariancia entre os retornos de A e de B for nula, é possivel
afirmar que o retorno esperado e o desvio padrédo do retorno
da carteira serédo, em % a.a., respectivamente,

(A)20e 14 (B) 15e 14
EC)) 15e12 (D) 15e 10
E)10e 16
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O gréfico abaixo, entre o retorno esperado e o desvio
padrdo do retorno de carteiras disponiveis, para um
certo investidor que prefere retorno maior e risco menor,
mostra cinco pontos numerados e marcados com X,
correspondendo a cinco carteiras.

Retorno
esperado

0 Desvio padrao

Considerando o gréafico, a fronteira eficiente poderia
passar pelos pontos

(A)1,2,3e5 (B)1,2¢e3
(C)1,3e5 (D)2, 4¢e5
(E)2e3
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Usando o Capital Asset Pricing Model (CAPM) e conside-

rando-se dois ativos de risco, com retornos esperados

iguais e desvios padrfes iguais, seus precos serao

(A) diferentes, se os investidores forem neutros em
relacé@o ao risco.

(B) diferentes, pois os ativos podem ter covariancias
diferentes com a carteira de mercado.

(C) iguais, pois € o mesmo retorno e 0 mesmo risco.

(D) iguais, se os investidores apresentarem aversao relativa
constante em relagédo a risco.

(E) crescentes, caso aumente a aversao a risco entre 0s
investidores.
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43

Um investidor comprou por R$ 22,00 uma opc¢ao de
venda de certo ativo A, opc¢éo tipo americana, num mer-
cado bem organizado, com oportunidades despreziveis de
arbitragem, sendo o preco de exercicio R$ 100,00.
Desconsiderando as despesas com a operagdo, como
corretagens, emolumentos, juros sobre o capital empre-
gado, etc, no momento da compra da agdo, no mesmo
mercado, o ativo A estava sendo negociado a

(A) R$ 22,00.

(B) R$ 44,00, no maximo.

(C) menos que R$ 66,00.

(D) menos que R$ 78,00.

(E) R$ 78,00 ou mais.
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A duragdo de um titulo de 2 anos de prazo, que promete
pagar uma quantia fixa no vencimento, sem cupom ou
qualquer outro pagamento anterior, é

(A) maior que 2 anos.

(B) de 2 anos.

(C) menor que 2 anos.

(D) de 1 ano.

(E) de menos que 1 ano.

45

Um investidor possui uma carteira de R$ 1.000.000,00, com

um Valor em Risco (VAR) de R$ 30.000,00 para 15 dias

Uteis e nivel de confianca de 99%. Isso significa que o

investidor

(A) terd 99% de probabilidade de ndo perder mais que
R$ 30.000,00, se mantiver a carteira nos proximos
15 dias Uteis.

(B) tera uma perda de R$ 30.000,00, com probabilidade
de 99%, se mantiver a carteira nos préximos 15 dias
Uteis.

(C) terAum retorno de R$ 30.000,00, em 15 dias Uteis, com
probabilidade de 99%.

(D) podera sofrer uma perda de R$ 30.000,00, por dia, nos
proximos 15 dias Uteis.

(E) podera ganhar 97% de retorno, com 99% de probabili-
dade, se mantiver a carteira nos proximos 15 dias Uteis.

ANALISTA - AREA 2
CONHECIMENTOS ESPECIFICOS



